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REZUMAT

Moneda este omniprezentd i omnipotentd, este doritd si hulita, este
economisita si investita, este bogatia care risipeste si sdracia care cerseste,
este semn §i este valoare, moneda este mijlocul si instrumentul devenit scop
si ideal, moneda este puterea la purtdator.

Moneda se regaseste, in evolutia sa, in forme diferite, avand functii si
caracteristici diverse, parcurgadnd un drum adesea incarcat de inselaciune si
falsuri, stralucitoare in demnitatea valorii sale intrinseci sau umilitd in straiele
de capatat ale substitutelor, ascunsa de esoterice conturi bancare sau ametita in
sarabanda instrumentelor financiare, moneda este neinteleasd in concepte §i
teorii si terfelita in aroganta trancanelilor si arbitrariul politicilor.

Pentru a fi Insd respectata moneda frebuie acceptatd pentru ceea ce este
si poate, trebuie sa fie inteleasd pentru a fi utilizata si folosita, adica pentru a fi
utild §i folositoare, dar pentru a o intelege si a o accepta trebuie s-o cunosti, sa-i
cunosti esenta, altfel spus, principiul, care nu este altceva decat valoare,
chintesenta valorii activitdtilor umane $i astfel vom intelege demnitatea sau
mizeria acestor activitati, acceptdndu-le sau nu.

Cartea Monedd §i Credit, a carei prima parte (Moneda si politicile
monetare) o aveti in fatd, incearca si prezinte moneda in evolutia sa, sa-i
prezinte atat formele de existentd, cat si functiile de subzistentd, sa evidentieze
ipostazele monedei ca mijloc de platé si de acumulare a averii, dar si sa releve
perversitatea si adversitatea substitutelor monedei, substitute bancare sau
financiare. Cartea doreste sd explice functionarea sistemelor si institutiilor
monetare §i financiare, miscarea instrumentelor monetar-financiare, precum si
interactiunea fluxurilor monetare. Totodatd, In economia lucrérii sunt abordate
teoriile explicative si interpretative ale fenomenelor monetare si relevate
componentele si mecanismele politicilor monetare, sunt analizate caile
cunoagterii empirice a proceselor si comportamentelor monedei, adicé ale celor
care detin moneda, si este examinatd fenomenologia actuala a monedei, a di-
versititii, adesea imponderabile, a formelor monedei, fenomenologie manifesta
multidimensional prin internationalizare, integrare, expansiune, financiarizare,
globalizare, informatizare, institutionalizare, instrumentalizare i, de ce nu,
prin demonetizare.



Maretia monedei constd in esenta sa, care este, cum am spus, valoare,
evident umand, avand toate atributele acesteia, mizeria monedei, daca exista,
se regaseste in formele acesteia, in instrumentele si modalitétile de existenta a
monedei. Valoarea monedei, acceptatd candva etalon, unitate de mdsurd,
chintesentd a averii, este de fapt ceea ce a fost totdeauna si anume expresia
relatiei omului, cel care a creat §i creeazd moneda, cu mediul sau. Moneda
este relatie, expresie abstractd a relatiei omului cu sine.

Cartea se adreseazi studentilor de la Facultatea de Finante-Banci, din
cadrul Universitatii Spiru Haret, dorind sé le fie o cdlduzd in descifrarea com-
plicatelor si complexelor peregrindri ale monedei prin viata oamenilor in zilele
aservite de catre acestia muncii si afacerilor, dar si insotindu-i in momentele
petrecute 1n invdlmaseala supermagazinelor sau in destinderea calatoriilor, ale
monedei care, prost folositd sau oneros procuratd, sardceste pe cei cinstiti si
imbogateste pe cei smecheri, ale monedei care poate sd ajute comunitatile puse
pe treabd, dar si s arunce in dezordine pe cele inclinate spre capatuiala.

Studentii vor putea cunoaste ipostaze comune, obisnuite ale monedei, dar
si situatii inedite si adesea arbitrare ale acesteia, vor putea intelege rostul
bancilor 1n redistribuirea si inmultirea monedei, a formelor acesteia si vor putea
evalua, dupa parcurgerea cartii, validitatea sau falsitatea politicilor monetare,
capacitatea sistemului, institutiilor si instrumentelor monetare si bancare de a
contribui la evolutia beneficd a oamenilor si firmelor, vor putea intelege ce este
bine si ce poate fi rdu in fenomenologia monetard, in evenimentele monetare
contemporane, precum globalizarea, integrarea §i supratehnologizarea monedei,
toate acestea explicitate, dar adesea necesitdnd un efort cognitiv personal al
studentului pentru aproprierea mesajului inscris in demersul diverselor capitole.

Cartea este un manual universitar, oferind cunostinte incepdtorilor,
celor doritori de o infelegere sistematicd si oarecum completd a problematicii
monetare, si nu a problemelor pe care si le creeaza oamenii prin folosirea fara
noima a monedei, putand fi utild si studentilor de la celelalte facultdati cu
profil economic, unele capitole fiind accesibile oricui care vrea sa stie, sa
inteleaga, sa interpreteze.

In functie de interes si curiozitate, de nevoie si celeritate, cititorul, in
primul rand studentul angajat intr-un program didactic, sistematic de pregatire,
va trebui sd posede cunostinte generale de economie, de doctrine si logicd
economica, dar si abilitdti analitice si statistice minime pentru parcurgerea
unor paragrafe. Cartea nu s-a dorit un tratat, cu toate ca pe alocuri cocheteaza
cu acest statut livresc, insd domeniul abordat si segmentul de cititori céruia i se
adreseaza indeosebi nu putea sd nu-si puna amprenta asupra complexitatii
demersului descriptiv, explicativ si interpretativ, de altfel utild pentru o
intelegere adecvata a subiectelor prezentate.
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Cartea este structurata in doud parti:

» Prima parte, intitulata, Moneda §i politicile monetare, destinata
parcurgerii intr-un prim semestru, cuprinde /2 capitole, in care sunt prezentate
aspecte si probleme de bazd, definitorii ale monedei, constituindu-se intr-un
ghid util pentru intelegerea disciplinelor monetare, bancare si financiare, vizand
nivelele micro, macro si mondoeconomice, primul modul de 4 capitolele
prezentand fundamentele monedei §i ale circulatiei monetare, urmatorul modul,
de 4 capitole, explicitand organizarea i functionarea sistemului institutiilor §i
fluxurilor monetare, iar cel de al treilea modul, compus din 4 capitole, oferind
cunostinte referitoare la politicile monetare, la fundamentarea teoretica a
acestora, precum si la impactul internationalizdrii monetare §i financiare
asupra monedei si politicii monetare.

» Cea de a doua parte, intitulatd Credit si Bdnci, destinata celui de al
doilea semestru de studiu, abordeaza, pe parcursul a 11 capitole, problematica
sistemului bancar referitoare la activitatea de finantare si de creditare a
economiei, a subiectilor economici, bancile reprezentdnd componenta esentiald
a credrii si redistribuirii fondurilor in economie. Aceasta parte a cartii poate fi
delimitata in trei module: primul modul, din 3 capitole, prezintd sistemul
bancar si perspectivele acestuia, precum si probleme privind gestiunea
financiard a firmei bancare; cel de al doilea modul, format din 3 capitole,
examineaza aspectele generale ale creditdrii si finantdarii economiei, precum si
probleme referitoare la dobdnda si la alegerea portofoliului de active
financiare; cel de al treilea modul, din 5 capitole, analizeazd mecanismele
creditarii firmelor, populatiei, statului si afacerilor internationale.

Lucrarea este insotita de un aparat didactic util studentilor pentru
sintetizarea si intelegerea continutului capitolelor, care cuprinde:

» introducere aferentd fiecarui capitol, prezentand semnificatia si
importanta subiectului prezentat, precum si capitolele inrudite din punct de
vedere al continutului, preferabil de studiat pentru o intelegere mai bunid a
capitolului;

» sumarul capitolului, cuprinzand cunostintele esentiale oferite pe
parcursul capitolului, in ordinea determinata de logica discursului explicativ;

» termenii de referintd, specifici capitolului, unii dintre acestia fiind
concepte, reprezentand elementele teoretice principale care trebuie intelese si
interpretate in structura capitolului;

> fteste si intrebari de autoevaluare, destinate verificarii gradului de
aprofundare a continutului capitolului, de intelegere a conceptelor, explicatiilor
si corelatiilor specifice acestui continut;

» bibliografie selectiva, care cuprinde lucrari disponibile si accesibile,
folositoare pentru aprofundarea subiectului abordat in fiecare capitol.

Totodata este prezentata o bibliografie extinsa.



REZUMATE

I.

Moneda reprezintd activul financiar cu cea mai mare lichiditate,
semnele monetare, precum si instrumentele monetare de platd si de
economisire, fiind exprimari ale unor cantititi de moneda, ale unor
valori monetare cu puteri de cumpdrare determinate la un moment
dat, insa incerte in viitor.

Moneda reflecta reguli, mentalitati, institutii, culturi, ea exprima
putere si este exprimata prin putere, prin puterea de a apropria orice prin
monedd, mondializarea si globalizarea economiilor si societitilor, a
culturilor si civilizatiilor indepartdnd moneda de valoarea sa intrinseca,
originard, transformand-o treptat in putere, in putere puré, fira conotatii
valorice, moneda devine simbol al puterii, activul omniprezent si
omnipotent, financiarizarea monedei, bancarizarea totald a ei insemnand
demonetizarea acesteia.

Evolutia formelor monedei s-a nscris Intr-un proces de dema-
terializare a acesteia, de bancarizare si financiarizare a functiilor sale,
de la moneda cu valoare intrinsecd, exprimata prin moneda metalica,
din aur, spre semnele monetare, spre instrumentele electronice ale
monedei, spre impulsuri si mesaje informatice, in evolutia sa moneda
metamorfozandu-si continutul si formele, conservandu-si insa esenta,
acea de etalon, de cele mai multe ori distorsionatd si denaturata de
continutul si formele manifeste.

Pentru intelegerea acestui capitol este indicat sa se studieze si
capitolele urmaétoare: Sistemul monetar, Cererea §i oferta de moneda.

1I.

Pentru a-si realiza functiile prin fluxurile si circuitele monetare si
financiare moneda trebuie sa dispuna de reguli si sd-si institutionalizeze
elementele care o definesc, In primul rand valoarea si emisiunea
formelor sale de manifestare si aceasta intr-un mod coerent, continuu si
eficient. Moneda trebuie sa dispuna de propriul sistem de functionare ca
institutie a societdtii, sistem care are la baza un anumit efalon caracte-
ristic, care permite mdsurarea valorilor, compararea si conservarea
acestora, in functiec de etalon definindu-se caracteristicile monedei.
Moneda circuld, participd la plati si tranzactii, este economisitd si
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investita in forme monetare diverse, prin instrumente financiare spe-
cifice, traversand spatii si culturi, epoci si mentalititi, insa indiferent de
perioada si regiune moneda s-a regasit in componentele sale definitorii:
etalon, unitate de mdsurd, putere de cumpdrare §i convertibilitate, toate
coagulate procesual, prin modalititi determinate de constituire a
formelor monedei, intr-un sistem monetar, mai mult sau mai putin
delimitat, consistent si coerent. Fie ca este vorba de formele grecesti ale
monedei sau de formele electronice, de formele primitive ale scoicilor
moneda sau de formele cambiilor britanice, moneda si-a cautat sistemul
de existentd si de functionare, constituindu-si pietele, regulile, insti-
tutiile, instrumentele.

Pentru intelegerea capitolului este necesard si studierea capi-
tolului I: Moneda in cadrul economiei.

I11.

Cererea si oferta de monedd sunt cele doud fatete procesuale ale
monedei in miscare, doud forme, adesea contradictorii ale circulatiei
monetare. Daca oferta de monedd emana institutional din cadrul sis-
temului bancar, moneda Béncii centrale constituind elementul bazal al
ofertei, cererea de moneda apartine tuturor subiectilor economici, avind
surse adesea imponderabile, uneori controlabile direct sau indirect.

Confruntarea pe piatd a celor doud genereazd o diversitate de
forme de manifestare a monedei, diferentiate in special prin gradul de
participare a acestora la schimbul marfurilor, in functie de aceasta
definindu-se lichiditatea formelor monetare, care reprezinta criteriul
de diferentiere a cantitdtii de monedda in agregate monetare, a céror
coagulare genereaza sfera de cuprindere a masei monetare, a ofertei de
moneda disponibild pentru satisfacerea cererii de moneda. Ajustarea
ofertei la cerere prin creatia monetard reprezinta de fapt ratiunea
existentei sistemului bancar, viteza de circulatie a monedei aco-
modandu-se atat cantitdtii de moneda existentd, cat si mecanismelor
financiare de substituire a monedei.

Pentru intelegerea capitolului este indicata studierea urmétoarelor
capitole: Moneda in cadrul economiei; Piata monetard; Teoria
monetard.



Iv.

Activitdtile economice se desfisoara prin finantarea, de catre
subiectii economici, a deruldrii productiei si comercializirii, finantare
realizata din resurse proprii sau din resurse atrase, in marea lor majori-
tate, din imprumuturi, aceasta reprezentand finantarea externa firmelor.

Sursa genericd a finantdarii externe o reprezintd lichiditdtile tem-
porar disponibile prin economisire, determinate de consumurile améanate
ale subiectilor economici, economisire drenata de citre sistemul financiar
spre cei care au nevoie de resurse financiare, de lichiditati suplimentare,
drenarea realizdndu-se fie pe pietele financiare, prin finantarea directd,
transferul fondurilor realizdndu-se prin emisiunea de instrumente finan-
ciare de investitii, fie prin intermediul sistemului bancar, care asigura
finantarea indirectd, transformand moneda in procesul creatiei mone-
tare, creditele reprezentand instrumentul de imprumut bancar. Legatura
dintre economisire si investitii din imprumuturi se exprima financiar
prin relatia dintre creante si datorii, acestea reprezentand forma gene-
rica de existenta a activelor financiare, care realizeaza, prin formele de
miscare specifice, instrumentele financiare, conversia monedei inactive
temporar, economisitd, in monedd activd, destinatd investitiilor in
activitatile economice.

Pentru intelegerea capitolului este de preferat studierea si a ur-
matoarelor capitole: Sisteme financiare; Piata monetard, Analiza
financiarad.

V.

Transferul fondurilor in economie, conectarea economisirii cu
investitia se realizeazd printr-o diversitate de institutii, special
structurate si organizate, care constituie sistemul financiar. Pietele si
organizatiile monetare §i financiare reprezintd componentele de baza
ale sistemului, acestea asigurand colectarea, gestionarea §i orientarea
lichiditétilor disponibile temporar in economie, alocarea si folosirea
adecvata si eficientd a fondurilor, utilizind instrumente financiare
adaptate cererii de fonduri si dorintelor ofertantilor de lichiditati, ale
investitorilor financiari.

Modul cum este realizat acest transfer de fonduri are o importanta
decisiva asupra performantelor subiectilor si agregatelor din economie,
structurarea si organizarea sistemului financiar afectand functionarea si
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dinamica economiei si a societatii, generand crize sau favorizand evo-
lutia acestora.

Cele doud modalitdti de finantare a economiei, directd si indi-
recta, implicd o diversitate de institutii, nucleul sistemului financiar
constituindu-1 bdncile, subsistemul bancar, prin care moneda inactivi
este transformatd, multiplicatd si remuneratd in procesul activizarii
sale, proces in care sunt angajate organisme financiare specializate in
realizarea anumitor operatiuni §i tranzactii, utilizdind instrumente
specifice.

Pentru intelegerea capitolului este indicat studierea si a urma-
toarelor capitole: Finantarea economiei; Banca centrald; Politica
monetard.

VI.

Optimizarea circulatiei monetare intr-un spatiu teritorial deter-
minat, de reguld, in cadrul unui stat, elaborarea si conducerea politicii
monetare §i, adesea, reglementarea si supravegherea sistemului ban-
car si in primul rand emisiunea de monedd, sunt prerogative ale unei
institutii bancare speciale, de naturd publicd, investita cu autoritate i
responsabilitate monetard supremd, aceastd institutie regasindu-se sub
denumirea generica de Banca Centrald.

Functiile si operatiunile realizate de catre aceasta bancd sunt
diferite de acelea ale oricdrei banci, ele apropiindu-se ca naturd de
acelea ale autoritdtii publice, ale administratiei centrale, insa conti-
nutul §i in bund mdsurd, formele de realizare sunt financiar-bancare,
prin excelentd monetare, moneda si formele de existentd ala acesteia
constituind obiectul muncii Bancii Centrale.

Piata monetard, baza monetard si agregatele monetare, taxa
scontului si cursul valutar, rezervele obligatorii si finantarea sistemului
bancar, dar si autorizare, reglementare, controlul si supravegherea
directd reprezintd obiective si instrumente prin care Banca Centrala
intervine pentru orientarea si coordonarea miscarilor monedei, pentru
coordonarea comportamentului monetar §i financiar al institutiilor
financiare, bancare si nebancare si prin acestea al tuturor subiectilor
economici, in ultima instantd, al populatiei



Pentru o intelegere mai buna a capitolului este de preferat si
studierea urmatoarelor capitole: Sistemul monetar; Sistemul financiar;
Piata monetard; Politica monetara.

VII.

Intermedierea schimburilor reprezinta o functie esentiald a mo-
nedei, realizarea acesteia prin mijloace de platd adecvate cerintelor si
caracteristicilor schimburilor, prin instrumente si tehnici de plata care
sd asigure operativitatea si siguranta efectudrii platilor constituie o
conditie esentiala a indeplinirii eficiente a acestei functii.

In acest sens, mijloacele moderne de realizare a platilor reprezinti
reactia monedei la mediul extern al economiei si societatii reale, la
dorintele si motivatiile civilizatiei contemporane, bancarizarea puternica
a platilor, transformarea monedei, a semnului monetar in impuls electronic,
ruperea totala a monedei de continutul valoric real constituie provocri,
dar si raspunsuri ale monedei.

Impulsurile electronice poartd mesajele de acceptare a plétilor cu
viteza luminii si hardurile de telecomunicatii le pot transmite instantaneu.
Programele de soft din bénci pot autoriza automat transferul de fonduri
din conturile cumparitorilor de bunuri sau instrumente financiare, in
conturile vanzatorilor acestora.

Acest proces de transformare, de conversie a continutului si
formelor platilor genereaza riscuri, amplifica si diversifica expunerile
la risc ale participantilor la fluxurile de plati, creste viteza de
propagare si de consolidare a riscurilor in sistem, acestea devenind
riscuri globale, riscuri sistemice care reclama un management adecvat,
specific, de protejare, de acoperire, de reducere a efectelor acestor
riscuri.

Pentru intelegerea acestui capitol este necesard parcurgerea
prealabila a urmatoarelor capitole: Moneda in cadrul economiei;
Sistemul monetar; Banca centrald.

VIII.

In economiile in care valoarea monedei si circulatia monetara
sunt reglementate, in care functionarea sistemului monetar se cir-
cumscrie institutiilor bancare, in care pietele sunt institutionalizate si
supravegheate, piata monetard, reprezentdand piata monedei centrale,
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a monedei controlatd direct de cétre Banca centrald, constituie placa
turnantd a regldrii lichiditdtii din economie.

Sub cele doud forme, internd si externd (valutard), piata monetara
tranzactioneaza indeosebi fluxurile de moneda dintre banci, in cadrul
pietei interbancare, asigurand totodata schimburile dintre monede, con-
versia monetard, prin care determind cursurile valutare, in ansamblu
influentand formarea preturilor activelor financiare, a ratelor dobdanzii
in economie.

Pietele monetare, in particular pietele valutare, sunt cele mai
cuprinzatoare piete existente in prezent, preturile la care banii sunt
vanduti si cumpdrati putand determina viabilitatea unei politici mo-
netare, afectand destinul miliardelor da oameni, impactul alegerilor si
deciziilor adoptate pe pietele monetare avand efecte pe termen scurt,
precum si pe termen lung, globale, dar si zonale, economice, dar si
politice, sociale si chiar culturale.

Pentru intelegerea capitolului este preferabild si studierea urma-
toarelor capitole: Cererea §i oferta de monedd; Finantarea economiei,
Banca centrald.

IX.

Cunoagsterea fenomenologiei monetare, explicarea si interpretarea
relatiilor §i interactiunilor specifice spatiului monetar, intelegerea
influentelor si impactului modificérii variabilelor monetare asupra va-
riabilelor financiare si economice, asupra comportamentului subiectilor
economici reclama necesitatea existentei contextului informational
empiric §i analitic, care sa permitd analiza sistematicd i permanenta a
structurilor si evolutiilor monetare, a relatiilor si conexiunilor dintre va-
riabilele monetare, financiare si economice.

In acest sens, instrumentele de analizé contabild si statisticd, de
sistematizare matriciald §i ecuationald a interdependentelor si code-
termindrilor, oferd posibilitatea construirii unor modele adecvate
analizei §i interpretarii comportamentelor si dinamicilor acestor va-
riabile, fundamentarii prospective a evolutiei fenomenelor monetare,
evidentierii dezechilibrelor dintre cererea si oferta de monedd,
precum si posibilitatea elabordrii politicilor monetare orientate spre
asigurarea echilibrului monetar dinamic, prin instrumentarea eficace si



operationald a variabilelor monetare, instrumentare necesara functionarii
evolutive a economiei.

Semnificatia informationald a monedei, a variabilelor si agregatelor
monetare, impactul financiar al variatiilor temporale si configurationale
ale acestora reprezintd una din sursele esentiale ale cunoasterii econo-
mice si nu numai, moneda dispunand de un potential analitic, empiric §i
operational semnificativ, oferind posibilitati descriptive, explicative si
interpretative relevante cunoasterii si intelegerii functionarii economiei,
a evolutiei acesteia, a modalitatilor de influentare si orientare a acesteia
prin instrumente monetare, friada informatie-analiza-modelare repre-
zentdnd o componentd esentiald a cunoasterii si actiunii monetare si
financiare.

Pentru o mai buna intelegere a acestui capitol este de preferat
si studierea urmatoarelor capitole: Finantarea economiei; Teoria
monetard, Politica monetard.

X.

Explicatiile si interpretarile referitoare la moneda, la fenomenul
monetar evidentiazd aspecte particulare, specifice unei epoci sau unei
civilizatii, centrandu-se diferentiat asupra valorii monedei, a functiilor
sau interdependentelor sale, vizand prioritar problematica cognitivd,
pentru intelegerea continutului si caracteristicilor monedei, circumscrise
abordarilor pozitive, sau problematica prescriptivd, practica, a im-
pactului si efectelor monedei, a utilizarii monedei in programe de
politicd economica, circumscrise abordarilor normative.

Analiza si modelarea proceselor monetare presupune existenta
unei conceptii, unei paradigme sau teorii care sa ofere consistenta, coe-
rentd si validitate demersului analitic si interpretativ si, in acest sens,
teoriile monetare elaborate in timp oferd o imagine relevantd despre
interogatiile §i rdspunsurile, mai mult sau mai putin stiintifice, furnizate
de catre gandirea economica, sociald si politica asupra monedei, asupra
specificitdtii acesteia si a interactiunilor ei cu celelalte variabile economice,
asupra conditionarilor si implicatiilor, asupra asteptérilor si esecurilor.

Teoriile actuale asupra monedei sunt orientate preponderent spre
solutionarea ideaticd si pragmatica a problematicii cu care se con-
fruntd civilizatia monetard contemporand, prin dematerializarea si
diversificarea formelor monetare, prin reconfigurarea functiilor gi
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instrumentelor monetare, prin reconstructia institutionald si functionald
a retelelor tranzactiilor si fluxurilor monetare si financiare, moneda
devenind 1n prezent elementul esential, declansator, purtdtor si for-
mator al transformarilor si evolutiilor care se intdmpla in lumea de azi.

Provocarile actuale ale teoriei monetare, ale teoriei economice n
general, sunt de neevitat, surogatele, paleativele si ideologizarile
teoretice, in conditiile 1n care cunoasterea stiintifica a devenit o calauza
evidenta a evolutiei civilizatiei umane, pot avea efecte periculoase, cu
consecinte ddaundtoare pe termen lung asupra politicilor §i actiunilor
monetare, financiare §i economice, dar nu numai.

Pentru intelegerea adecvatd a acestui capitol este indicat
parcurgerea prealabild a urmatoarelor capitole: Cererea §i oferta de
moneda; Analiza monetara,; Politica monetara.

XI.

Politica monetard are ca prioritate asigurarea stabilitdtii pretu-
rilor, altfel spus, mentinerea inflatiei in limite favorabile unei dinamici
economice centrate pe crestere echilibrata si, in acest sens, utilizeaza
instrumente specifice, adecvate promovarii actiunilor necesare realizarii
unor obiective finale si intermediare, care sa conveargd spre Implinirea
acestei prioritati. Obiectivele si instrumentele politicii monetare se
circumscriu finalitatilor strategiei economice si tintelor politicii econo-
mice, politica monetara integrdandu-se in mix-ul de componente ale
politicii economice, adecvate nevoilor conjuncturale si structurale ale
dinamicii economice, ale coordondrii coerente si consistente a evolutiei
economiei.

Excesul de politicd monetara sau inadecvarea continutului si
instrumentelor sale sunt tot atat de daunatoare, adesea periculoase, ca si
lipsa unei politici monetare. Intr-o economie autentica de piata, regle-
mentatd si institutionalizata, politica monetard face parte din jocul
functional, operational si comportamental al economiei, al configuratiei
compozitionale a subiectilor economici activi. Evident, obiectivele §i
instrumentele, constrdngerile §i limitele, impulsurile §i efectele politicii
monetare capatd caracteristici si specificititi corespunzitoare situatiei
economice, a mediului social si politic, national si international, 1n care
este promovatid politica monetara, insa afirmarea politicii monetare ca
un mijloc esential de interventie a autoritdtii in economie este evidenta
8



in ultimii 50 de ani, indiferent de interpretarile teoretice referitoare la
activismul sau neutralitatea monedei.

Internationalizarea si globalizarea financiard §i monetard,
conexiunea complexd a cursurilor valutare, transformarea profunda a
tranzactiilor, fluxurilor si produselor financiare, a formelor monetare
conferd politicii monetare un potential sporit de interventie si reglare,
pietele monetare si financiare puternic interactive si reactive, fiind din
ce in ce mai mult racordate la nevoile de reglementare, institutio-
nalizare, instrumentalizare si coordonare, altfel spus de reglare prin
monedd si instrumente monetare.

Pentru a intelege mai bine acest capitol este preferabild si
studierea urmatoarelor capitole: Banca Centrald; Teoria monetard;
Internationalizarea monetarad.

XII.

Evolutia si dezvoltarea economiilor, consolidarea si expansiunea
statelor nationale, a fluxurilor comerciale si financiare dintre acestea,
constituirea si extinderea pietelor financiare si comerciale regionale si
internationale, au impus necesitatea reglementarii si institutionalizarii
retelelor de relatii dintre participantii pe aceste piete si indeosebi a
relatiilor monetare, a raporturilor dintre monede si a tranzactiilor
monetare.

In acest sens, crearea unor sisteme monetare care sa faciliteze
circulatia comerciala si financiard, pe plan regional si international, in
conditii de echitate, profitabilitate si normalitate, fara crize si dezechi-
libre, fara transferuri oneroase de lichidititi a devenit un deziderat de
la inceputurile comertului extrafrontalier, impunandu-se cu stringenta
in perioada actuald, sub impactul globalizarii, in particular al globa-
lizarii financiare.

Sistemul Monetar European, devenit Uniunea Monetard, repre-
zintd o incercare de creare a unui spatiu multinational al unei monede
unice, euro, aceastd constructie europeand fiind implinirea unor dezi-
derate comune, dar si a unor interese nationale de natura diversa, euro
fiind vehicolul, deschizdtorul de drum, drum pe care Europa paseste
intr-o lume viitoare globala si polara, intr-o lume a deschiderii, dar si a
confruntérilor.



Romdnia tranzitiei si a integrarii se pregateste sa intre intr-o
Europé incé nesigura pe sine, care nu dispune de institutii si instrumente
rodate si consolidate, recunoscute si acceptate si in acest context va fi
necesar ca Romdnia sd fie pregdtitd s intre pentru a exista in aceasta
Europd nedefinitd pragmatic, existentd care presupune realizarea a trei
deziderate:

e intrarea sd fie pregdtita similar pentru toatd populatia din
spatiul national;

e Europa si constituie casa tuturor, omniprezenta si echipotenta
pentru toti;

e Euro sd fie pretutindeni, in Europa, acelasi.

Integrarea monetara a Romaniei si nu numai, in Europa nu trebuie
sd fie o salvare, ci o implicare, o asumare, altfel Europa integrata va fi
precum imperiile: vin si se duc.

Pentru intelegerea adecvatd a acestui capitol este preferabild
studierea si a urmatoarelor capitole: Sistemul monetar; Banca
centralda; Politica monetara.
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TESTE DE AUTOEVALUARE

¢ Evidentiati diferenta dintre activele reale si cele financiare.
Certificatul de depozit este un activ real? Explicati natura acestuia.

e Dacd moneda este un intermediar al schimbului, trebuie sa fie
si o rezerva a valorii? Dacé nu, dati exemple in care cele doud functii
pot fi separate.

e Care sunt avantajele si dezavantajele formelor alternative de
moneda: moneda marfd, moneda fiduciara, moneda metalicd si moneda
electronica?

e Care este diferenta dintre moneda-hartie si hartia-moneda?

e Aratati care dintre caracteristicile urmatoare apartin monedei:
divizibilitatea, convertibilitatea, lichiditatea, denominarea, raritatea,
identificarea.

e Explicati de ce moneda reprezinté o legatura intre trecut si viitor.

e Care dintre circuitele monedei creeaza si distruge moneda? De ce?

o Care este diferenta dintre moneta si moneda? Dar dintre moneda
si ban?

¢ Enumerati formele de moneda bancara;

e Moneda scripturald este un mijloc de economisire? Explicati
raspunsul dvs.

e Ardtati care dintre urmétoarele forme de monedd au valoare
intrinsecd: convertibila, legald, metalica, semn.

II.

e Precizati care dintre elementele enumerate sunt componente re-
prezentative ale sistemului monetar: creatia monetara, etalonul monetar,
valoarea monetard, emisiunea si circulatia monetard, convertibilitatea
monetara.

e Evidentiati care sunt elementele care determinid puterea de
cumpdrare a monedei.

e Precizati care este diferenta dintre paritatea monetara si cursul
de schimb.



e Aritati care dintre termenii enumerati constituie obiective ale sis-
temului monetar: reglementarea monetara, baza monetara a sistemului,
creatia monetard, stabilitatea monetard, multiplicarea monetara, puterea
de cumparare a monedei.

e Paritatea valutard presupune sau nu etalonul aur? Cum
explicati stabilirea paritatii?

e Mai jos de punctul inferior al aurului exportatorul solicita
incasarea datoriei in aur sau in moneda sa ? Explicati de ce ?

e Ardtati care este diferenta dintre bancnota si moneda de hartie.
De ce bancnota este o cambie?

e Precizati care este diferenta dintre depreciere si devalorizare
monetard. Care dintre ele genereaza inflatie? Explicati de ce.

e Explicati diferenta dintre moneda financiard, moneda inactiva
si moneda scripturala.

II1.

e Utilizand datele prezentate in continuare, calculati numerarul
in circulatie si agregatul monetar M1: baza monetard = 1.000; rezerve
ale bancilor = 250; depozite la vedere = 700; cecuri de cilatorie = 30;
alte depozite operabile prin cecuri = 850;

e Explicati, cu cuvintele dvs., de ce cresterea mijloacelor
electro-nice de platd poate complica definirea gi masurarea monedei;

e Un nou mijloc de folosire electronicd a conturilor operabile
prin cecuri pentru a efectua plati prin Internet a determinat rezidentii
din Germania sé transfere 200 miliarde de euro din numerar in aceste
conturi. Care va fi efectul asupra: bazei monetare; M1; M2.;

e Specificati din care agregat monetar fac parte cecurile la
purtator, numerarul in circulatie si depozitele tranzactionabile;

e Aratati care este diferenta dintre moneda primard, moneda
cen-trald si baza monetara;

e Determinati valoarea multiplicatorului monetar stiind ca: nume-
rarul in circulatie = 450; depozitele de referintd pentru constituirea
rezervelor = 1. 800; rezervele bancare excedentare = 35; rata rezervelor
obligatorii = 0, 14;



e Explicati cum tranzactiile cu exteriorul afecteaza lichiditatea
economiei. Care este efectul cresterii exporturilor asupra lichiditatii?

e Care este diferenta dintre venitul curent si venitul permanent?
Cum afecteaza aceste variabile oferta de moneda? Explicati.

e Inflatia importatd este un fenomen monetar? Dacd nu,
explicati de ce.

IV,

e Explicati cum se realizeaza transformarea economisirii in in-
vestitie. Care este sursa capacitatii de finantare?

e Precizati prin ce categorie de operatii economice se
delimiteaza consumul final.

e Care este rolul bancilor in finantarea directa?

e Aratati care este diferenta dintre finantarea directd si
finantarea indirecta in ceea ce priveste formarea ratei dobanzii.

e Explicati ce se Intelege prin transformare bancard. Cum afe-
cteaza transformarea bancara riscurile? Dar scadentele?

e Precizati care dintre urmatoarele componente apartin
circuitului economic: dinamica, spatiald, tranzitiva, macroeconomica.

e Din punctul de vedere al continutului investitiile publice
repre-zintd un flux real sau unul financiar? Explicati optiunea dvs.

e Explicati cum presiunea fiscald influenteaza economisirea.

e Creatia monetard se realizeazd prin fluxuri primare sau
secundare? Explicati cum are loc creatia monetara printr-unul din cele
doua fluxuri.

e Explicati diferentele dintre creditele bancare si plasamentele
financiare. Certificatul de depozit este un credit sau un plasament?

e Aratati diferenta dintre tabloul operatiunilor financiare de flux
si de stoc. Care dintre cele doua relevd masa monetari?

V.

e Care este diferenta dintre broker si dealer?
e Explicati de ce derivativele nu apar in bilantul bancilor.



e Care este deosebirea esentialda dintre institutiile de
economisire si bancile comerciale?

e Explicati care sunt, dupd opinia dvs., dezavantajele detinerii
de actiuni ordinare 1n loc de actiuni preferentiale.

e Enumerati care sunt deosebirile dintre titluri financiare si
imprumuturi bancare. Ce Tnseamna titrizarea creditelor?

e Care este problema principald a pietelor financiare. Explicati.
Cum se rezolva aceastd problema?

o Precizati deosebirea esentiala dintre mijloacele de plata si cele
de economisire. Care depozite pot fi considerate mijloace de plata?

e Care dintre urmatoarele institutii nu sunt de credit: casele de
eco-nomisire, fondurile mutuale, bancile de investitii, cooperativele de
credit, bancile ipotecare? Precizati rolul Trezoreriei publice in acest
sens.

e in ce consta deosebirea dintre piata primara si cea secundara ?
Piata obligatiunilor este o piatd primara? Explicati.

e Ce semnificd asimetria informationald? Cum se rezolvad in
cadrul sistemului financiar?

e Care este deosebirea dintre arbitraj si speculatie ?

e Explicati in ce consta bula speculativa si cum se formeaza?

e Care sunt deosebirile dintre politd, anuitate i ipoteca? Pensia
poate fi sau nu o anuitate?

VI.

e Explicati de ce o banca nu poate genera expansiunea depo-
zitelor prin cumpdrarea de titluri de stat, insd Banca centrald poate
face asta?

e Se presupune cad depozitele totale ale unei banci sunt de
100 milioane euro, aceasta avand 85 milioane euro in credite si titluri
financiare, iar rata rezervelor obligatorii est de 12%. Aréatati daca
banca detine rezerve excedentare si daca da precizati valoarea.

e Se considera situatia in care nu existd numerar, iar bancile
emit numai depozite tranzactionabile si nu detin rezerve excedentare.
Daca valoarea multiplicatorului monetar, pentru agregatul M1, este
egald cu 4, determinati care este rata rezervelor obligatorii
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e Explicati de ce multiplicatorul monetar creste, daca subiectii
economici doresc sa detind mai putin numerar in raport cu detinerile
lor de depozite tranzactionabile (la vedere).

e Explicati in ce sens numerarul este un element de pasiv al
Bancii centrale:

e Care este obiectivul esential al Bancii centrale? Cum se core-
leaza acesta cu obiectivul politicii monetare?

e Explicati pe ce se bazeazd emisiunea monetara in prezent. De
ce aurul nu mai constituie baza emisiunii monetare?

e Care dintre urmétoarele functii ale Bancii centrale este
prioritard pentru diminuarea falimentelor bancare: politica monetara,
prudentiald, banci a bancilor, centru valutar? Explicati .

e In ce rezidi necesitatea asigurdrii independentei Bancii
centrale? Cum se realizeazad aceasta in cadrul Sistemului european al
bancilor centrale?

e Care sunt criteriile pentru aprecierea independentei Bancii
centrale? Comparativ, care Bancad centrala este mai independenta: a
Frantei, Germaniei sau a Japoniei? De ce?

e Banca centrald refinanteazd bancile prin operatiuni pe piata
deschisa. Explicati daca afirmatia este adevarata sau nu.

e Enumerati indicatorii prudentiali semnificativi si aratati
semni-ficatia normei Cooke.

e Care este diferenta si care este legétura dintre dereglementare
si dezintermediere bancara?

e Precizati care este forma de supraveghere bancard cea mai
indicata si explicati de ce?

e Care sunt aseménarile si deosebirile dintre B.N.R si Banca
Centrald Europeana (B.C.E.)?

VII.

e In ce mod este numerarul digital mai avantajos de utilizat
decét numerarul fiduciar, fizic? Explicati.

e Cum ar putea cresterea competitiei in furnizarea mijloacelor
de plata sa complice politica monetara? Concretizati.



e Cum poate frauda bancara si fie mai usor de savarsit prin
utili-zarea metodelor bancare centralizate, on-line, decat prin metodele
traditionale? Explicati.

e Care considerati ca sunt asemandrile dintre moneda scripturala
si moneda electronicd? Este moneda electronica ban, instrument de
schimb? Explicati.

e Precizati care dintre urmétoarele mijloace de plata sunt titluri
de credit si care instrumente de plata: trata, ordinul de plata, cardul,
acreditivul, cecul si contul bancar. Explicati.

e Ariatati care este deosebirea dintre ordinul de virament si
ordinul de plata. Care dintre ele este negociabil?

e Protestul este caracteristic girului, avalizarii sau scontarii?

e Cecul reprezintd un instrument de plata de debit, de credit sau
de transfer?

e Care dintre tipurile de carduri prezentate functioneaza ca un
portofel electronic? De ce?

¢ Ce intelegeti dvs. prin transfer de fonduri in timp real?

e La sfarsitul zilei creantele si datoriile reciproce a trei bancii,
A, B, C, aritau astfel:

Creante
Datorii A B c
A 6 3 5
B 5 0 3
C 2 4 6

Determinati gradul de compensare reciproca la Casa de compensatii.

a-si achita obligatiile? Explicati modul de prevenire a acestui risc.
e Sistemul TARGET este un mecanism de decontare brutad in
timp real. Explicati semnificatia afirmatiei de mai sus.

VIII.

e In care dintre urmatoarele limite de scadente se regisesc, de
reguld, instrumentele pietele monetare: o sdptimana — un an; o noapte
—un an; un an — trei ani; o saptamana — o luna?
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e Daci ratele dobanzii pe piata euro sunt majorate, care va fi cel mai
probabil efect asupra cursului euro: va creste; va descreste; féra efect ?

e Care dintre urmatoarele categorii de variabile monetare pot fi
controlate direct de catre Banca centrala: rata scontului; lichiditatea
sistemului bancar; cursurile valutare, ratele dobanzii?

e Depozitele in eurodolari trebuie facute in banci din afara
Germaniei. Precizati daca afirmatia este falsa sau adevarata.

e Care dintre urmitoarele sunt instrumente pe piata monetara:
euroobligatiune pe trei ani emisd de firma Electrofarul; bon al Trezo-
reriei publice; efect de comert la sase luni emis de firma Apa Nova;
obligatiune de stat franceza la 10 ani ?

e Banca X coteazad spot urmatoarele cursuri valutare fata de
euro: 1, 3155/75 dolari; 0, 6585/00 lire sterline. Precizati urmatoarele:
euro este valutd de baza sau cotatd; cursul la care va cumpéra lire
sterline; spreadul dolarului.

e Care dintre urmatoarele instrumente de piatd monetard nu sunt
negociabile: efectele de comert; certificatele de depozit; depozitele
monetare; biletele de trezorerie?

e Care este principalul avantaj al unui certificat de depozit com-
parativ cu alte instrumente de pe piata monetard: Oferd o ratd mai
ridicatd a dobanzii; poate fi comercializat pe piata secundard; este cea
mai sigura cale de investitie?

e Swap-ul valutar se caracterizeaza prin: este o tranzactie
futures; vanzarea si cumpdrarea valutelor sunt simultane; datele
valutei sunt diferite. Precizati care caracteristicd nu este corecta.

e in cazul acceptelor bancare, care reprezinta instrumente mo-
netare cu cupon, scadenta variazad intre 1 zi si 1 an. Precizati daca
afirmatia este corecta.

e Tranzactii cu produse derivate pe piata valutard sunt: cross, cu
valutd de intermediere; optiuni pe valute; forward direct; swaps-uri
valutare; aranjamente sintetice. Precizati tranzactiile incorecte.

e Operatiunile in alb pe piata interbancara presupun titrizarea
transferului de moneda si inscrierea sumelor in conturi, fard utilizarea
instrumentelor monetare. Este corecta afirmatia? Explicati optiunea dvs.
de raspuns.



e Existd vreo diferentd intre obligatiuni de Trezorerie si bonuri
de Trezorerie? Daca da, explicati.

IX.

e Un activ financiar apare in doud bilanturi. Explicati de ce ? Este
valabil si pentru activul real?

e De ce modificarile in pasive sunt considerate surse ? Sunt
modi-ficarile in active surse de fonduri ?

e Cum poate economisirea si fie o utilizare de fonduri in contul
curent si o sursa in contul de capital ?

e Pe ansamblul economiei, economisirea trebuie sa fie egala cu
investitia. Este adevaratd aceasta afirmatie pentru fiecare familie in
cadrul economiei ? Pentru fiecare firma ? Dacd nu, cum poate fi
adeviarata pe ansamblul economiei ?

e Precizati care dintre elementele urmatoare sunt esentiale sis-
temului conturilor nationale: conturile financiare, tranzactiile, activele,
bilanturile, entitétile, fluxurile. Explicati de ce.

e Explicati care este deosebirea dintre agregarea si consolidarea
datelor 1n statistica financiar-monetara. De ce agregarea este prioritara?

e Selectati din modelul de programare financiarad ecuatia semni-
ficativa pentru echilibrul dintre economisire si investitie. Explicati
semnificatia variabilelor.

e Cum se rezolva contradictia specifica circuitului banilor, dintre
banii ca rezerva si banii ca mijloc de schimb? Cine rezolva contradictia?

e In ce consta relatia dintre stocurile si fluxurile financiare ?
Explicati In acest sens deosebirea dintre matricea finantarii si matricea
fluxurilor.

e Explicati, conform retelei de influente ale echilibrului monetar,
cum cererea si oferta de instrumente monetare contribuie la solutionarea
dezechilibrelor monetare.

e Cum se structureazd masa monetard conform lichiditatii instru-
mentelor monetare? Moneda este un instrument monetar ? Explicati de ce.

e Explicati cum influenteaza rata rezervelor obligatorii marimea
multiplicatorului creditului. Daca rata creste ce se intampla cu multi-
plicatorul?
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e Baza monetard are efect asupra multiplicatorului monetar?
Daca da, de cine depinde acest efect? Daca nu, cine compenseaza acest
efect?

e Ecuatiile verticale si orizontale ale modelului monetar de flux
trebuie sa Indeplineascd doud conditii. Care sunt acestea si de ce sunt
necesare?

e Care sunt ecuatiile din modelul monetarist simplificat care
reflectd impactul politicii monetare asupra economiei? Prin ce variabild
monetara se exprima?

e Modelul IS-LM contine variabile monetare? Explicati.

e Viteza de circulatie a monedei influenteaza cererea sau oferta
de moneda? De cine depinde viteza?

e Care sunt variabilele determinante 1n ecuatia cererii de
moned3 intr-o economie de piata?

X.

e Care a fost principala problemd monetara abordatd de catre
teoria clasica?

e Ce se intelege prin nominalism monetar? Dar prin conven-
tionalism monetar? Aratati diferenta.

e Care sunt factorii determinanti ai variabilitatii paradigmelor
monetare?

e Evidentiati deosebirile si aseméanarile dintre urmétoarele grupe
de teorii: anticiclice, structurale, conjuncturale, ale cresterii, ale cererii,
ale stabilizarii, ale ofertei, strategice. Explicati.

e Explicati, din punct de vedere monetar, diferenta dintre
keynesism si monetarism si dintre fiziocrati si clasicismul monetar.

e Mercantilistii au avut o conceptie realista, metalistd sau nomi-
nalistd asupra monedei. De ce ?

e Care dintre cele doud curente de gandire ale cantitativismului
clasic subliniazd importanta ratei dobanzii in realizarea echilibrului pe
piata imprumuturilor? Explicitati punctul dvs. de vedere.

e Explicati pozitia teoriei clasice referitor la iluzia monetara.

e Care este, in modelul tranzactiilor, relatia dintre M si V pe
termen scurt si pe termen lung? Explicati.



e Aridtati si explicati similitudinea formala dintre modelul Fisher
si modelul Cambridge. Care dintre ele accentueaza cererea de moneda?

e Modelul IS-LM este de sorginte keynesista? Care sunt variabilele
determinate la punctul de echilibru? Punctul de echilibru evidentiaza
intersectia cererii si ofertei de moneda. Este adevarat? Explicati.

e Specificati prin ce functie este exprimat mobilul precautiei in
ecuatia finald a lui Keynes. Explicati.

e De ce monetarismul se inspird dintr-o viziune pe termen
mediu?

e Ce variabila face legatura dintre avere si venit in modelul lui
Friedman? Despre ce venit este vorba?

e Care sunt deosebirile dintre post-keynesisti si neoclasici? Ce 1i
aproprie?

e Cum este determinat cursul de catre indicii de pret, in teoria
paritétii puterii de cumpérare?

e Explicati, pe graficul din figura nr. 25, ce se intampld cu
nivelul preturilor, daca oferta de moneda scade, de-a lungul curbei O1.
Cum se ajunge la echilibru?

e Cum este determinata inflatia inalta, in viziunea keynesista, de
catre fiscalitate. Dar de catre oferta?

reduse a cresterii cursului?

XI.

e De ce Incearca Banca centrala sa stabilizeze ratele dobanzii?

e Care dintre lagurile temporale este cel mai putin problematic
pentru politica monetard? Explicati rationamentul dvs.

e Explicati in ce constd selectivitatea creditelor. Prin ce se
deose-beste de rationarea creditelor?

e Care sunt variabilele instrumentelor? De ce sunt folosite
acestea?

e Presupunem ca banca X se imprumuta cu 1 milion de lei cand
rezervele sale 1n exces sunt zero, in conditiile unei rate a rezervelor obli-
gatorii de 14%. Ce se Intdmpla cu pasivele si rezervele actuale ale bancii?
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e Banca centrala vinde titluri de Trezorerie populatiei. Ce se
intampla cu activele populatiei, cele ale Béancii centrale si cu institutia
bancara asupra careia este tras un cec de catre populatie?

e Dacd o bancd detine depozite in valoare de 650 milioane lei,
rezerve la Banca centrala de 80 milioane lei, iar rata rezervelor obli-
gatorii trebuie sa fie de 11%, determinati excesul de rezerve al bancii.

e Care sunt efectele politicii monetare restrictive asupra
preturilor?

e Care sunt, dupd opinia dvs, avantajele si dezavantajele
utilizarii agregatelor monetare ca obiective ale politicii monetare?
Explicati.

e Descrieti modalitatile cum politica monetara expansiva creste
consumul.

e Pe termen scurt, ratele nominale mai inalte ale dobéanzii pot
induce o contractie a cererii agregate si un declin al PIB real. Pe termen
lung, totusi, aceste rate sunt asociate cu inflatia actuala si asteptata mai
inalta. Explicati de ce acest fapt complicd procedura de considerare a
ratei dobanzii ca tinta a politicii monetare.

e Care este semnificatia politicii monetare? Este aceasta
acceptata teoretic? Explicati.

e Interventiile directe si indirecte ale politicii monetare vizeaza
lichiditatea economiei. Care dintre ele au efecte globale asupra lichi-
ditatii? Explicati cum?

e Care dintre cele trei efecte caracteristice canalelor de
transmitere afecteazd anticipatiile subiectilor economici? Cum
influenteaza compor-tamentul acestora?

e Efectul de lichiditate al canalului bilantier de transmitere a im-
pulsurilor monetare afecteaza consumul de bunuri durabile si imobiliare
al populatiei. Explicati sensul influentei si secventele acesteia.

¢ Ce reprezinta coeficientul ¢ si ce semnificatie are el in transmi-
terea impulsurilor politicii monetare?

e Care dintre elementele urmatoare reprezintad obiectivul prioritar
al politicii monetare: asigurarea lichiditatii economiei, mentinerea sta-
bila a cursului valutar, stabilizarea cresterii ratelor dobanzii, stapanirea
inflatiei, reglarea monetara?

11



e Care este deosebirea dintre obiectiv operational si instrument?
Expuneti parerea dvs.

e Care dintre urmatoarele aspecte este vizat prin actiunile Bancii
centrale asupra costului monedei centrale: rata rezervelor obligatorii, baza
monetard, volumul creditelor, variatiile dobanzilor pe termen scurt?

XII.

e Care dintre urmatoarele functii nu au fost indeplinite de cétre
ECU: lichiditate internationald, mijloc de platd, moneda efectivd in
SME, instrument de reglare a soldurilor autoritatilor monetare?

e Limitele fluctuante impuse in cadrul sarpelui monetar au fost:
+/-2, 5% fata de DST; +/-2, 25% fata de dolar; +/— 2, 25% fatd de ECU.
Care varianta este corectd?

e Criteriile de convergentd impuse térilor care vor sa fie admise
in UE vizeaza: rata inflatiei, rata somajului, deficitul balantei de plati,
rata dobanzii, deficitul bugetar. Care variante de rdspuns nu sunt corecte
si ce criterii nu se regésesc 1n afirmatia de mai sus?

¢ Globalizarea financiara impune pentru tarile debitoare cresterea
ratelor dobanzii si a cursurilor valutare. Este adevarata aceasta afirmatie?

e Globalizarea financiara determina tarile sd adopte o disciplina
financiard externd. Precizati dacd afirmatia este adevarata?

e Care dintre caracteristicile urmétoare apartin pietelor financiare
globale: omniprezenta, volatilitatea, intensitatea, velocitatea, incertitu-
dinea, extensiunea ?

e Zona monetarda optimald reprezintd spatiu economic in care
factorii de productie (capital, muncd) sunt suficient de mobili pentru a
realiza o adaptare in caz de soc inflationist. Este adevérata afirmatia?

e Precizati care dintre avantajele urmétoare apartin monedei
europene unice: faciliteaza ajustdrile socurilor asimetrice, elimina
atacurile speculative, reduce ratele dobanzii, consolideaza politicile
bugetare nationale.

e Sistemul monetar international trebuie sd dispuna de reguli
referitoare la: convertibilitatea monedelor, sistemul de rezerve, meca-
nismul de ajustare a balantei de plati, acoperirea riscurilor monetare.
Care dintre reguli nu este adevarata?
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e Etalonul aur-devize asigura cursuri fixe ajustabile. Precizati
dacd afirmatia este adevarata.

e Principiile stabilite la Bretton Woods aveau ca obiective:
redu-cerea datoriilor externe, politici monetare coordonate, lichiditatea
internationald, stabilitatea cursurilor, echilibrarea balantelor de plati.
Precizati care dintre oibiective nu sunt adevérate.
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